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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

AVANTE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE MARZO DE 2025 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE
2024
(Cifras expresadas en miles pesos - M$)

Nota 31-03-2025 31-12-2024
N° M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente al efectivo 7 9.598 59.135
Otros activos financieros, corrientes 8 390.767 385.345
Otros activos no financieros, corrientes 12 23.737 819
Activos por impuestos corrientes 10.1 1.814 1.566
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 9 73.156 66.959
Total activos corrientes 499.072 513.824
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y Equipo { 1.828 1.956
Activos por impuestos diferidos 10.3 22.886 8.460
Total activos no corrientes 24.714 10.416
TOTAL ACTIVOS 523.786 524.240
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 9 16.064 12.397
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 14 32.741 25.799
Pasivos por impuestos corrientes 10.2 5.635 5.643
Obligaciones por beneficios a empleados 15 8.568 5.257
Total pasivos corrientes 63.008 49.096
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos diferidos 10.3 24.233 17.005
TOTAL PASIVOS 87.241 66.101
PATRIMONIO:
Capital pagado 16 360.000 360.000
Ganancias acumuladas 76.545 98.139
Total patrimonio 436.545 458139
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 523.786 524.240

Las notas adjuntas N°1a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

AVANTE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION POR LOS EJERCICIOS COMPRENDIDOS

ENTRE EL1DE ENERO Y EL 30 DE MARZO 2025 y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos - M$)

01-01-2025 01-01-2024
Nota 31-03-2025 31-03-2024
N° M$ M$

Estados de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 17 103.579 91.663
Costos de venta 18 - (11.970)
Margen Bruto 103.579 79.693
Ingresos financieros 8 658 6.185
Gastos de administracion 19 (137.780) (73.361)
Otros ingresos (gastos) - 5.716
Resultado por unidades de reajuste 4.751 25
Ganancia antes de impuestos (28.792) 18.258
Ingreso (Gasto) por impuestos a las ganancias e impuestos

_g . ( )P P & P 10 7.198 (10.113)
diferidos
Resultado procedente de operaciones continuadas (21.594) 8.145
Resultado procedente de operaciones discontinuadas N :
Ganancia (Pérdida) (21.594) 8.145
Resultado atribuible a
Resultado atribuible a los propietarios de la controladora (21.594) 8.145
Resultado atribuible a los propietarios de la controladora - -
Total Resultado (21.594) 8.145

Las notas adjuntas N°1a 24 forman parte integral de estos estados financieros.




avanteWV:

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

AVANTE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR LOS EJERCICIOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1
DE

ENERO Y EL 31 DE MARZO DE 2025 y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos - M$)

Capital Ganancias Patrimonio

pagado acumuladas total

M$ M$ M$
Saldos 1de enero de 2025 360.000 98.139 458.139
Emision de patrimonio - - -
Resultado del ejercicio - (21.594) (21.594)
Total cambios en patrimonio - (21.594) (21.594)
Saldos al 31 marzo 2025 360.000 76.545 436.545
Saldos 1de enero de 2024 360.000 60.056 420.056
Emisidn de patrimonio - - -
Resultado del ejercicio - 8.145 8.145
Total cambios en patrimonio - 8.145 8.145
Saldos al 31 marzo 2024 360.000 68.201 428.201

Las notas adjuntas N°1a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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AVANTE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO POR LOS EJERCICIOS COMPRENDIDOS

ENTRE EL1DE ENERO Y EL 31 DE MARZO DE 2025 Y 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos - M$)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Total flujos de efectivo netos utilizados en actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:
Inversidn en otros activos financieros

Rescate en otros activos financieros

Compras de propiedades, plantas y equipos

Total flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion:

Préstamos de entidades relacionadas
Aportes de capital

Total flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion

INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

01-01-2025  01-01-2024
31-03-2025 31-03-2024
M$ M$

117.537 104.730

(99.171) (62.692)
(83.931) (42.831)
(65.565) (793)
(40.000) (116.000)
40.028 151.200
28 35.200
16.000 (37.000)
16.000 (37.000)
(49.537) (2.593)
59.135 7.637
9.598 5.044

Las notas adjuntas N°1a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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AVANTE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Cifras expresadas en miles de pesos - M$)

1.INFORMACION GENERAL

Avante Administradora General de Fondos S.A, en adelante “La Sociedad”, se constituy6 por
escritura publica de fecha 14 de agosto de 2019, otorgada en la cuadragésima Octava Notaria
de Santiago de Don Roberto Antonio Cifuentes. Su objeto es la administracion de recursos
de terceros. Sin perjuicio de ello la Sociedad podrd realizar las demas actividades
complementarias a su giro que autorice la Comision para el Mercado Financiero.

Para efectos de tributacion en Chile, el rol Unico tributario (RUT) es el N° 77.324.967-9 y el
domicilio social se encuentra en Santiago de Chile, en Avenida Apoquindo N°4001, Oficina
304, comuna de Las Condes.

La Sociedad se encuentra fiscalizada por la Comisién para el Mercado Financiero por ser
Sociedad Administradora General de Fondos.

Al 31 de marzo de 2025, la Sociedad administra los siguientes Fondos regulados por la
Comisién para el Mercado Financiero.

Nombre RUN
AVANTE RENTA INMOBILIARIA RAM Il FONDO DE INVERSION 10185-0
AVANTE DEUDA PRIVADA Y CAPITAL PREFERENTE FONDO DE INVERSION  [10406-K
AVANTE DEUDA CON LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION 10712-3
2. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a. Principios contables - Los estados financieros intermedios han sido preparados de

acuerdo a Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Los presentes Estados Financieros Intermedios reflejan fielmente la situacion financiera de
Avante Administradora General de Fondos S.A, al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de
2024, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y el flujo de
efectivo por los ejercicios terminados al 31 de marzo de 2025y 2024.

Estos Estados Financieros se han preparado siguiendo el principio de empresa en marcha
mediante la aplicacion del método de costo, con excepcion, de acuerdo con NIIF, de aquellos
activos y pasivos, los que se registran a valor razonable.

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Sociedad siguiendo los principios y criterios para
adecuarlos a las NIIF y a las normas de la Comisién para el Mercado Financiero.
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b. Nuevos pronunciamientos contables

i.Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros:

Normas, Interpretaciones y Modificaciones Emitida Entrada en vigencia

NIC 21, “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda 2023 1 de enero de 2025
Extranjera”. Ausencia de convertibilidad

Esta modificacion afecta a una entidad que tiene una transaccion u operacion
en una moneda extranjera que no es convertible en otra moneda para un
proposito especifico a la fecha de medicion. La presente modificacion
establece los lineamientos a seguir, para determinar el tipo de cambio a
utilizar en situaciones de ausencia de convertibilidad

La Administracion de la Sociedad, ha evaluado la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, y ha concluido que estas no tienen impacto significativo
en los presentes estados financieros.
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Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su
fecha de aplicacion alin no estéa vigente:

Normas, Interpretaciones y Modificaciones Emitida Entrada en vigencia
IFRS 18 “Presentacién e informacion a revelar en los Estados Abril de Periodos anuales iniciados en o
Financieros”, derogando a NIC 1. 2024 con posterioridad al 1 de enero
de 2027. Se acepta aplicacion

Mejora la utilidad de la informacion presentada y revelada en los estados anticipada

financieros, en tres principales &mbitos:

- Mejora la comparabilidad del estado de resultados

- Mayor transparencia de las mediciones del rendimiento definidas por la

gestion

- Agrupacion mas util de la informacion de los estados financieros

IFRS 19 “Divulgacion de Informacién de Filiales sin responsabilidad Mayo Periodos anuales iniciados en o

publica”. de 2024 con posterioridad al 1 de enero

de 2027. Se acepta aplicacion

Esta nueva Norma pretende simplificar y reducir el costo del reporte financiero anticipada

de las filiales, manteniendo al mismo tiempo la utilidad de sus estados

financieros.

IFRS 7 “Instrumentos financieros - Informacién a revelar”. Octubre Periodos anuales iniciados en o
de 2024 con posterioridad al 1 de enero

El IASB publicé enmiendas a la NIIF 7 para ayudar a las empresas a informar de 2026

mejor sobre los efectos financieros de los contratos de electricidad

dependientes de la naturaleza.

IFRS 9 “Instrumentos financieros”. Octubre Periodos anuales iniciados en o
de 2024 con posterioridad al 1 de enero

El IASB publicé enmiendas a la NIIF 9 para ayudar a las empresas a informar
mejor sobre los efectos financieros de los contratos de electricidad
dependientes de la naturaleza.

de 2026.

Respecto de las nuevas normas y enmiendas citadas, la Administracion de la Sociedad, se
encuentra en proceso de evaluacion del posible impacto que su adopcion pudiera tener en
los estados financieros en el ejercicio de su primera aplicacion.

10
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c. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de Avante Administradora General de Fondos S.A, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
NIIF.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracion de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Bases de preparacion - Los estados financieros intermedios son preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB), y representan la adopcion integral,
explicitay sin reservas de las referidas normas internacionales y normas impartidas por la
Comision para el Mercado Financiero.

b. Periodo contable - Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:
e Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

eEstados de Resultados Integrales por Funcién por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2024 y 2023.

e Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2024 y 2023.

e Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo por ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2024 y 2023.

C. Moneda funcional y de presentacidon - Las partidas incluidas en los estados
financieros intermedios se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal
en que la Sociedad opera (moneda funcional). La moneda funcional es el peso chileno, que
constituye, ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. Los presentes
estados financieros se presentan en miles de pesos (M$).

11
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d. Bases de conversion - Los activos y pasivos en pesos chilenos y unidades de
fomento, son traducidos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados
financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31-03-2025 31-03-2024  31-12-2024

$ $ $
Délar Estadounidense (USD) 953,07 981,71 996,46
Unidades de Fomento (UF) 38.894,11 37.093,52 38.416,69

Las diferencias de cambio y reajustes se cargan o abonan a resultados, segln corresponda,
de acuerdo con las NIIF.

e. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos
casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

f. Efectivo y efectivo equivalente - Bajo este rubro se registra el efectivo en caja,
bancos e inversiones de facil liquidacion.

g. Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

eActivos financieros a valor razonable con efectos en resultados - Corresponden a
instrumentos a valor razonable, con los cambios en el valor razonable reconocidos
inmediatamente en resultado.

Las utilidades o pérdidas provenientes de ajustes para su valorizacién a valor razonable,
como asimismo los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro
utilidad neta de operaciones financieras en el estado de resultado.

e Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la administracion tiene la intencién positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

12
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h. Pasivos financieros - Las obligaciones y préstamos con terceros y con acreedores
son inicialmente reconocidas al valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las obligaciones y préstamos que
devengan intereses son posteriormente medidos al costo amortizado, reconociendo en el
resultado cualquier mayor o menor valor en la colocacion sobre el plazo de la respectiva
deuda usando el método de la tasa efectiva de interés, a menos que sean designados items
cubiertos en una cobertura de valor razonable. Se eliminara de la contabilidad un pasivo
financiero en su totalidad o parte de este, cuando la obligaciéon especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o bien, haya expirado.

I.Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas - Las transacciones con entidades
relacionadas se registran inicialmente a su valor razonable y luego a su costo amortizado,
no generan intereses ni reajustes y no tienen deterioro.

j.-Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar- Estos recursos se contabilizan Los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activoy que
la Sociedad no tiene intencién de vender inmediatamente o en el corto plazo. La Sociedad
evalla si existen potenciales pérdidas esperadas y reconoce un deterioro en caso de aplicar.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes son valorizados
inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccién directamente atribuibles, y
posteriormente medidos a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

k. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - Estos recursos se contabilizan
inicialmente a su valor nominal. Las partidas que se presentan en el estado de situacion
financiera como pasivos corrientes tienen una vigencia menor a 12 meses.

l.Impuestos a las ganancias - Estard compuesta por impuestos corrientes y diferidos. El
gasto por impuesto a la renta sera reconocido en el resultado excepto en el caso que esté
relacionado con items reconocidos directamente en el patrimonio. La Sociedad se
encuentra acogida al Régimen Propyme Articulo N°14 Letra D N°3 de la Ley de Impuesto a la
Renta.

Los impuestos corrientes, representan el impuesto a la renta por pagar en relacién con la
ganancia del ejercicio, usando las tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas
ala fecha de presentacion, y cualquier ajuste a la cantidad por pagar por fasto por impuesto
a la renta en relacién con afios anteriores.

13
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m. Impuestos diferidos - Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos
determinado las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos
determinando su base tributaria.

n. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes - En los estados de situacion
financiera adjuntos, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los
de vencimiento superior a dicho periodo.

0. Reconocimiento de ingresos y gastos - Los principales ingresos de la Sociedad
corresponden a ingresos por comisiones devengadas por los servicios de administracion de
activos.

Un gasto se reconoce de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econémicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como
activo.

p. Estado de flujos de efectivo - Para efectos de preparacion del estado de flujo de
efectivo, se han definido las siguientes consideraciones:

eEfectivo y equivalentes al efectivo: Incluyen los saldos en banco y cuotas de fondos
mutuos.

e Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

e Actividades de inversion: Son las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

e Actividades de financiacidn: Son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

14
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q. Propiedad, Planta y Equipos - Los activos clasificados como propiedad, planta y
equipos son registrados de acuerdo con el modelo del costo segin lo definido en la NIC 16,
su presentacién es neta de depreciaciones acumuladas y de pérdidas acumuladas por
deterioro de valor, si las hubiere.

La sociedad deprecia los activos de propiedades, planta y equipos, desde el momento que
estos se encuentran en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de estos
entre los afios de vida Util estimados. Los afios de vida Util se resumen de la siguiente
manera:

Equipos Rango de Aios

Equipos de computacion 5

Los costos de reparacién y mantencién son registrados como gastos en el ejercicio en que
seincurren.

Para mas detalle ver nota 11

r. Segmento de operacidn - El negocio principal de la Sociedad es la administracidn de
Fondos de Inversidn, por lo que para tales efectos de la aplicacion de la NIIF 8, no existe
segmentacién operativa.

S. Medio ambiente - En el caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la base
de la interpretacion actual de leyes y reglamentos ambientales, siempre que sea probable
que una obligacion actual surjay el importe de dicha obligacién se pueda calcular de forma
fiable.

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

La actividad comercial de Avante administradora General De Fondos la exponen a diferentes
tipos riesgos, los cuales son supervisados a nivel corporativo por las diferentes areas
encargadas y de acuerdo con las politicas de Avante.

En relacién con los Fondos, la administradora cuenta con un Manual de Politicas de Gestion
de Riesgos y Control Interno elaborado en virtud de las disposiciones de la Circular N°1.869
de la Comision para el Mercado Financiero.

El manual mencionado anteriormente, contiene las politicas y procedimientos de la gestion
de riesgos y el control interno de acuerdo con la estrategia del negocio desarrollado por la
Administradora, en dicho manual se detallan los riesgos identificados para cada proceso
directamente relacionado al negocio y los controles necesarios para mitigar dichos riesgos.

15
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Los principales riesgos que exponen a la Administradora encontramos los siguientes;
Riesgos financieros, riesgo operacional, Riesgos regulatorios de la industria, entre otros.

a. Riesgo financiero - La gestion de estos riesgos se realiza a través de un adecuado
control y monitoreo de las variables que permiten maximizar la rentabilidad de la Sociedad,
con la menor exposicion posible y de una estructura organizacional adecuada. Para estos
efectos relacionados con la Administracion de la Sociedad se observan:

a.l. Riesgo de mercado
a.2.Riesgo de Crédito
a.3.Riesgo de Liquidez

a.l. Riesgo de mercado - Este riesgo se refiere a la pérdida causada por cambios en los
precios de mercado, que podrian generar efectos adversos en la situacién financiera de la
Sociedad, tales como variaciones en la tasa de interés de instrumentos de deuda y
rendimientos porcentuales de curvas de derivados.

e Riesgos de precios

Actualmente la sociedad no mantiene inversiones que se puedan generar riesgo por este
concepto.

e Riesgos de tipo de interés

La siguiente tabla comparativa muestra las exposiciones de las inversiones que mantiene
la sociedad para los ejercicios detallados a continuacién:

Nemotécnico Tipo Moneda 31-03-2025 31-12-2024
M$ M$

DAP ITAU UF 390.767 385.345

DAP Banco Chile CL - -

Total 390.767 385.345

Total Patrimonio 436.545 458139

La tasa de interés para el periodo terminado al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de
2024 base 168 dias es de 0.65 %.

El impacto de las tasas de interés de las inversiones directas que mantiene avante AGF en
depdsitos a plazos no presentan un riesgo para la sociedad.
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Indirectamente las variables de mercado como tasas de interés podrian presentar un riesgo
ala sociedad si producen un impacto negativo en los fondos administrados por esta, lo cual
podria generar un menor rendimiento en los activos de los Fondos y por consecuencia
afectar los ingresos por administracion u otros ingresos.

e Riesgo cambiario

La sociedad Administradora no posee inversiones o fondos administrados que mantengan
activos en otra moneda.

a.2. Riesgo crediticio - La Sociedad es una empresa cuya operacidon principal es la
administracién de Fondos de terceros por cuenta y riesgo de sus aportantes, esto hace que
el riesgo de crédito se vea acotado y limitado a las cuentas por cobrar y otros activos
financieros.

La maxima exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito, a la fecha de los Estados
Intermedios de Situacién Financiera al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, esta
representada por los valores en libros de los activos financieros, resumidos en la siguiente

tabla:
Activo 31-03-2025 31-12-2024
M$ M$

Efectivo y equivalente al efectivo 9.598 59.135
Otros activos financieros, corrientes 390.767 385.345
Dudores comerciales y otras cuentas por cobrar - -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 73.156 66.959
Total 473.521 511439

La administracion determind que no existen indicios de deterioro por concepto de perdidas
esperadas de acuerdo con la NIIF 9.

Efectivo y equivalentes al efectivo y otros activos financieros, corrientes
El detalle para los periodos es el siguiente:

Efectivo y equivalente al efectivo, corrientes

Detalle 31-03-2025 31-12-2024 Rating

M$ M$
Banco de Chile para efectivo nacional 8715 57.908 credit rating “AAA” segun Feller Rate
Banco Itau para efectivo nacional 883 1227 credit rating “AA+” seglin Feller Rate
Total 9.598 59135
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Otros activos financieros, corrientes

Detalle 31-03-2025 31-12-2024 Rating
M$ M$
L. credit rating “Nivel 1+” segun Feller
Depositos a Plazo UF Banco ITAU 390.767 385.345 Rate
Depdsitos a Plazo CLP Banco de Chile - - credit rating “Nivel 1+” segln Feller
Total 390.767 385.345

De acuerdo con el detalle, el riesgo de crédito de efectivo y equivalentes al efectivo, asi como
de otros activos financieros, corrientes se considera muy bajo.

a.3. Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez se refiere a la exposicion de la Sociedad a una
potencial pérdida como resultado de la necesidad de extraer recursos de manera inmediata
de modo de liquidar sus obligaciones cuando llega su vencimiento.

La administracion de este riesgo se realiza a través de una adecuada gestion de los activos
y pasivos, optimizando la administracion de los excedentes de caja.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Corresponde principalmente a los saldos por cobrar producto de la administracion de
fondos y otros ingresos. El riesgo de crédito asociado a las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas se considera muy bajo dado que estos saldos son liquidados en un breve
periodo y se encuentran, en general, provisionadas en la contraparte.

Riesgo de contraparte

Consiste en el riesgo de pérdida originado de la incapacidad de una contraparte para
cumplir sus obligaciones de entregar efectivo, instrumentos u otros activos acordados
contractualmente.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidadas entregando efectivo u
otro activo financiero, o que estos Ultimos deban liquidarse de manera desventajosa para
la Sociedad para poder cumplir con dichas obligaciones.

El riesgo de liquidez es bajo debido a que la sociedad mantiene una adecuada gestion del
efectivo y equivalentes al efectivo, optimizando la administracion de los excedentes de caja.
La Gerencia minimiza el riesgo de liquidez inherente de la Sociedad con la mantencion de
depésitos a plazos de mediano a corto plazo y/o Fondos mutuos Money Market con
instituciones que mantengan ratings crediticios elevados y que sean reconocidos nacional
e internacionalmente.
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a.3. Riesgo de liquidez, continuacion
Andlisis de vencimiento de los pasivos corrientes y no corrientes
Los pasivos de la Sociedad tienen en general un vencimiento de menos de un afo. La

siguiente tabla detalla los montos de vencimientos de los pasivos al 31 de marzo de 2025y
al 31de diciembre de 2024:

Al 31 de marzo de 2025
Hasta 1 Tal2 Mayor a 12

Pasivo Total

mes meses meses

M$ M$ M$ M$
Corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes - 16.064 - 16.064
Otros documentos y cuentas por pagar, corrientes - - - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 30.083 2.658 - 32741
Pasivos por impuestos corrientes - 5.635 - 5.635
Obligaciones por beneficios a empleados - 8.568 - 8.568
Total Pasivos Corrientes 30.083 32.925 - 63.008
No Corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 7.228 - 17.005 24.233
Total Pasivos No Corrientes 7.228 - 17.005 24.233

Al 31de diciembre de 2024
. Hasta 1 lal2 Mayora 12
Pasivo Total

mes meses meses

M$ M$ M$ M$
Corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes - 12.397 - 12.397
Otros documentos y cuentas por pagar, corrientes - - - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 23723 2.076 - 25799
Pasivos por impuestos corrientes - 5.643 - 5.643
Obligaciones por beneficios a empleados - 5.257 - 5.257
Total Pasivos Corrientes 23723 25.373 - 49.096
No Corrientes
Pasivos por impuestos diferidos - - 17.005 17.005
Total Pasivos No Corrientes - - 17.005 17.005
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b. Riesgo operacional - Este riesgo se presenta como la exposicidén a eventuales
pérdidas debido a la falta de procedimientos adecuados para la ejecucién de las actividades
del negocio de una Administradora, incluidas las actividades de apoyo correspondientes.

Entre las principales actividades de la Administradora se deben considerar el total
cumplimiento del plan de inversiones de cada Fondo, el control de ellas, el manejo de los
conflictos de interés, la entrega de informacién adecuada y oportuna a los aportantes, y el
cumplimiento cabal por parte de los Fondos administrados de los limites y los demas
pardmetros establecidos en las leyes, normativa vigente y en los reglamentos internos de
cada Fondo.

Ademas de estos controles internos, surgidos desde la Administracion del Fondo, se
encuentra el Comité de Vigilancia, integrado por representantes de los aportantes, que tiene
como funcidn ejercer labores de control sobre una amplia gama de materias, pudiendo
solicitar a la Administradora del Fondo la elaboracién de informacion, reportes o
procedimientos que estime pertinente para el adecuado desarrollo de sus actividades.

c. Riesgo de cambios regulatorios en la industria de administracién de fondos -
La industria de administracion de fondos de terceros esta regulada por entidades estatales
y, porende, sujeta a eventuales cambios en el tiempo por parte de la autoridad. Sin embargo,
dados el nivel de transparencia y el grado de madurez alcanzada hasta ahora por esta
industria, a juicio de la Sociedad el nivel de este riesgo esta atenuado.

La administracion de este riesgo se realiza a través de la revision y evaluacion periddica de
los cambios regulatorios propuestos, tanto en sus aspectos de negocio como legales. En los
cambios considerados relevantes se busca participar lo mas posible en su gestacién a
través de mecanismos oficiales ofrecidos por las entidades regulatorias en este sentido, y
a través de las entidades gremiales en que se participa.
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5. INFORMACION POR SEGMENTOS

El negocio de la Sociedad es la administracion de Fondos de Inversion. Para efectos de la
aplicacion de la NIIF 8, no existe segmentacion operativa. Los ingresos de explotacion
corresponden principalmente al negocio basico de la Sociedad. Consecuentemente, es
posible identificar una Unica Unidad Generadora de Efectivo.

Dada la definicion de un sélo segmento para la Sociedad, la informacion a incorporar a los
Estados Financieros corresponde a aquellas revelaciones entregadas en el presente
informe.

6. CAMBIOS CONTABLES

Durante los periodos cubiertos por estos estados financieros, las normas internacionales
de informacién financiera han sido aplicadas consistentemente y no han sufrido cambios.
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El detalle de efectivo y equivalente al efectivo es el siguiente:

31-03-2025 31-12-2024

M$ M$
Banco de Chile 8.715 57.908
Banco Itad 883 1.227
Total 9.598 59.135

Todo el efectivo y equivalentes de efectivo tienen como tipo de moneda el peso chileno.

21



avante Vi

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

Los otros activos financieros, corrientes corresponden a depdsitos a plazos tomados por
Avante Administradora General de Fondos S.A, el detalle es el siguiente:

31-03-2025  31-12-2024
M$ M$

Depdsitos a plazo 390.767 385.345

La composicién de los depoésitos a plazo al 31 de marzo de 2025y 31de diciembre de 2024,
es la siguiente:

Emisor emision vencimiento Tasa origen Total
% M$ M$
31-03-2025
Banco Itau (UF) 06-11-2024 23-04-2025 0,650 390.767 390.767
390.767
31-12-2024
Banco Itau (UF) 06-11-2024 23-04-2025 0,65 385.345 385.345

385.345

Al 31 de marzo de 2025 los intereses ganados por la inversién en depésitos a plazo se
encuentran reconocidos en ingresos financieros en el estado de resultado y ascienden a

M$657.- (M$11.675 en 2024).
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9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El detalle de los saldos y transacciones con entidades relacionadas es el siguiente:

a. Cuentas por cobrar, corrientes: Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre de 2024,

el detalle es el siguiente:

Fondo / Sociedad Naturaleza 31-03-2025 31-12-2024
M$ M$
Avante Renta Inmobiliaria RAM Il FI Servicio de administracion 36.266 36.617
Avante Deuda Privada y Capital Preferente Fl Servicio de administracion 31423 13.332
Avante Inversiones Capital Preferente IV SpA Otros - 12.954
Deuda con Liquidez FI Cuenta corriente 4.061 2.883
Deuda con Liquidez FI Servicio de administracién 24 -
Avante Deuda Privada y Capital Preferente Fl Cuenta corriente 1.383 1172
73.156 66.959
b. Cuentas por pagar, corrientes: Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre de 2024,
el detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:
Sociedad Naturaleza 31-03-2025 31-12-2024
M$ M$
Avante Administradora S.A. Cuenta corriente 16.064 -
Avante Administradora S.A. Prestacion de servicios - 12.397
c. Transacciones con entidades relacionadas:
C)
31-03-2025 31-12-2024
Efecto en Efecto en
resultado resultado
(cargo) (cargo)
Sociedades Relacién Naturaleza Monto abono Monto abono
M$ M$ M$ M$
Avante Renta Inmobiliaria RAM |1 . .
L, Directa Servicios prestados 36.266 36.266 143.145 143.145
Fondo de Inversion
Avante Deuda Privada y Capital . -
., Directa Servicios prestados 67.290 67.290 63.135 63.135
Preferente Fondo de Inversién
Avante Deuda Privada y Capital . ;
., Directa Cuenta corriente 1.383 1172
Preferente Fondo de Inversién
Avante Inversiones Capital . .
Directa Otros ingresos 163.710 163.710
Preferente IV SpA
Avante Administradora S.A. Relacionada Servicios recibidos - - 48716 (48.716)
Avante Administradora S.A. Relacionada Cuenta corriente 16.064 (64) 37.996 -
Avante Deuda Con Liquidez Fondo . ;
Directa Cuenta corriente 4.061 2.883

de Inversién
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10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES Y DIFERIDOS, E IMPUESTO A
LAS GANANCIAS

10.1 Impuestos corrientes
31-03-2025  31-12-2024

Activos por impuestos corrientes M$ M$
Pagos previsionales mensuales 1.814 1.566

1.814 1.566
10.2 Impuestos corrientes

31-03-2025  31-12-2024
Pasivos por impuestos corrientes M$ M$
Impuestos a las ganancias 5.512 5.512
Provisién PPM 123 131
5.635 5.643

10.3 Impuestos diferidos e impuestos a las ganancias
a. Impuestos diferidos - El detalle de los impuestos diferidos por cobrar es el
siguiente:

31-03-2025 31-12-2024

M$ M$

Activos por impuestos diferidos

Provisiones y otros pasivos 8.998 4188
Resultado tributario arrastre 13.876 3.384
Vacaciones 13 888
Total Activos por impuestos diferidos 22.887 8.460
Pasivos por impuestos diferidos

Provision de ingresos 17.875 12.976
Propiedad Planta y Equipo 457 790
Anticipo proveedores 5.901 -
Resultados financieros - 3.239
Total Pasivos por impuestos diferidos 24.233 17.005
Total impuestos diferidos netos (1.346) (8.545)
b. Gasto por impuestos a las ganancias y diferido - Al 31 de marzo de 2025y al 31

de diciembre de 2024, el resultado por impuestos a las ganancias y el resultado por
impuestos diferidos se reconocen netos por un monto ascendente a M$7.198 y (M$5.512),
respectivamente.
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C. Régimen Tributario

La Sociedad se encuentra acogida al sistema de tributacion “Propyme” Articulo N°14 Letra D
N°3. Con fecha 24 de septiembre de 2020 el Servicio de Impuestos Internos publicé la
Circular N°62, en la que se menciona la base imponible afecta a impuestos cuyo detalle es
el siguiente:

La base imponible corresponde a la diferencia positiva entre la suma de los ingresos
percibidos (y devengados, cuando corresponda) menos la suma de los gastos o egresos
efectivamente pagado.

El resultado, en caso de ser positivo, estara afecto al Impuesto de Primera Categoria (IDPC)
con la tasa de dicho tributo vigente en el ano comercial respectivo, de acuerdo con lo
dispuesto por el Articulo N°20, para este tipo de empresas.

La base imponible obtenida a partir del afio comercial 2020 se gravara con una tasa del 25%.

La Ley N°21.256 disminuyé transitoriamente la tasa del 25% al 10% para las rentas que se
perciban o devenguen durante los ejercicios comerciales 2020, 2021 y 2022 por las
empresas acogidas al régimen del N°3 de la letra D) del Articulo N°14.

En el Diario Oficial de 30 de mayo de 2023 se public6 la Ley N° 21.578 cuyo articulo 26
modificé el articulo 1° de la Ley N° 21.256, extendiendo en dos afios comerciales la
disminucion transitoria de la tasa establecida en el articulo 20 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta (LIR) para las empresas acogidas al régimen contemplado en el N° 3 de la letra D)
del articulo 14 de la LIR.

De acuerdo con esta modificacién, se extiende la reduccion transitoria de la tasa del
impuesto de primera categoria (IDPC) establecida en el articulo 20 de la LIR a un 10% por el
ano comercial 2023 (afo tributario 2024) y a un 12,5% por el afno comercial 2024 (afo
tributario 2025), para los contribuyentes sujetos al régimen del N° 3 de la letra D) del articulo
14 de la LIR
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

M.
Al 31 de marzo de 2025 el detalle es el siguiente:
Saldo bruto Depreciacion g
. . inicial aumulada Saldo Adiciones Bajas Depreciacion Saldo
Tipo de Activo
01-01-2025 01-01-2025 01-01-2025
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Muebles y equipos Oficinas 2470 (514) 1956 (128) 1828
Total 2470 (514) 1.956 (128) 1.828
Al 31de diciembre de 2024 el detalle es el siguiente:
Saldo bruto Depreciacion |
) . inicial aumulada Saldo Adiciones Bajas Depreciacion Saldo
Tipo de Activo
01-01-2024 01-01-2024 01-01-2024
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Muebles y equipos Oficinas 2.984 (514) 2470 (514) 1.956
Total 2.984 (514) 2.470 (514) 1.956
12. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

El detalle es el siguiente:

Detalle 31-03-2025 31-12-2024
M$ M$
Pago anticipado a proveedores 270 -
Otras cuentas por cobrar 23.467 819
Totales 23.737 819
13. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no existe saldo en este rubro.
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14. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle es el siguiente:

31-03-2025 31-12-2024

M$ M$
Servicios de contabilidad 984 1166
Servicios de Auditoria 1.674 910
Servicio de sistemas tecnologicos 13.576 1.406
Companiia de seguros - -
IVA por pagar 2.953 9.324
Impuesto Unico empleados 7.799 5.375
Impuesto segunda Categoria 10 1.213
Servicios legales y notariales - 3.549
Otros 5.744 2.856
Total 32.741 25.799
15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) El detalle de las provisiones al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024
es el siguiente:
Tipo 31-03-2025 31-12-2024
M$ M$

Provision de vacaciones 8.568 5.257
Totales 8.568 5.257
b) El movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados es el siguiente:

Detalle 31-03-2025 31-12-2024

M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero 5.257 9.497
Provisiones de vacaciones adicionales 3.311 5.033
(*) Provisidn de vacaciones utilizada - (9.273)
Totales 8.568 5.257

(*) El resultado es presentado en "Otros ingresos (gastos)"” del estado de resultado
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16. INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO

La composicién del patrimonio neto es el siguiente:

a. Gestion de capital - La Sociedad mantiene adecuados indices de capital, con el
objetivo de asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones, dar continuidad y
estabilidad a su negocio en el largo plazoy maximizar el valor de laempresa a fin de obtener

retornos adecuados para sus accionistas.

Adicionalmente, la Sociedad monitorea continuamente su estructura de capital con el
objetivo de mantener una estructura dptima que le permita reducir su costo de capital.

b. Capital suscrito y pagado y nimero de acciones
Al 31 de marzo de 2025 el capital suscrito y pagado asciende a M$360.000.- y al 31 de
diciembre de 2024, el capital suscrito es por M$500.000 y pagado asciende a M$360.000 y

estéa representado por 360.000.000 acciones de una serie, sin valor nominal.

Participacidn

31-03-2025 31-12-2024
Accionista Rut Acciones % Acciones %
Capital suscrito y pagado
Avante Inversiones SpA 76.681.767-K 180.000.000 50,0 180.000.000 50,0
Avante Administradora S.A. 76.681.764-5 - - - -
Aquitania IV Spa 77.938.224-9 180.000.000 50,0 180.000.000 50
Sub total suscrito y pagado 360.000.000 100 360.000.000 100
Capital suscrito y adeudado
Avante Inversiones SpA 76.681.767-K - - - -
Avante Administradora S.A. 76.681.764-5 - - - -
Sub total suscrito y adeudado - - - -
Total capital suscrito 360.000.000 100,0 360.000.000 100,0

Al 31 de marzo de 2025 no hay aportes de capital y al 31 de diciembre 2024 no hubo aportes.

Con fecha 2 de septiembre de 2024 el capital queda reducido de pleno derecho a la cantidad
efectivamente suscrito y pagada por los accionistas, la aprobacion de ratificar la
resciliacion se realizé con fecha 8 de agosto de 2024 en la Junta Extraordinaria de
Accionistas.
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Con fecha 14 de octubre de 2024 se reduce a escritura publica la declaracién que el capital
de la Sociedad queda reducido de pleno derecho a la suma de M$360.000. dividido en
360.000.000 de acciones.

Con fecha 17 de octubre de 2024 se publica hecho esencial a la CFM en que se informa el
cambio de propiedad de las acciones de la Sociedad Administradora, celebrando un
contrato de compraventa de acciones por el 50%, quedando de la siguiente manera la
estructura societaria:

a) Avante Inversiones SpA, duefia de 180.000.000 acciones;y

b) Aquitania IV SpA, duefia de 180.000.000 acciones.

c. Capital emitido - El capital emitido corresponde al capital suscrito indicado en la
letra b).

d. Dividendos - Al 31 de marzo de 2025y 31 de diciembre de 2024, no se han distribuido
dividendos a sus accionistas.

e. Resultados retenidos - El movimiento de la reserva por resultados retenidos es el
siguiente:

31-03-2025 31-12-2024

M$ M$
Saldo inicial 98.139 60.056
Resultado del ejercicio (21.594) 38.083
Total resultados retenidos 76.545 98.139

La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales diluidas en circulaciéon durante los
periodos informados.

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
El detalle es el siguiente:

31-03-2025 31-03-2024

Detalle M$ M$

Servicios de administracion de Fondos 103.579 50.596

Otros Ingresos (*) - 41.067
103.579 91.663

(*) Se incluyen actividades complementarias definidas en NCG 383.

29



avante Vi

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

18. COSTOS DE VENTA

El detalle de los costos de venta es el siguiente:

31-03-2025 31-03-2024
M$ M$
Servicios de BackOffice - -
Servicios de Administracién - 11.970
Total - 11.970
19. GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de los gastos de administracion es el siguiente:

Remuneraciones y beneficios a los empleados
Gastos legales, notariales y otros
Honorarios contabildad
Polizas y garantia

Publicaciones

Tecnologia

Patentes y multas

Gastos Auditoria

Gastos bancarios

Depreciacidon

Gastos Generales

Otros gastos menores

Total

31-03-2025 31-03-2024
M$ M$
114.930 60.086
- 5.196
4123 2.675
7.213 -
7.552 3.195
1.063 1.046
764 740
358 295
140 128
1.637 -
137.780 73.361
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20. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PASIVOS
CONTINGENTES

a) Garantias directas - No existen garantias directas a favor de terceros.

b) Garantias indirectas - el detalle de las garantias indirectas a favor de terceros es el
siguiente:

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12 de Ley 20.712 Avante AGF S.A. ha constituido
polizas de garantias con la compafia de seguros Aseguradora Porvenir S.A.

N°  Asegurados Pélizas de Garantia Monto Moneda
1 Avante Renta Inmobiliaria RAM Il Fondo de Inversion N° 01-23-034318 10.000 UF
2 Avante Deuda Privada y Capital Preferente Fondo de Inversion N°® 01-23-034317 10.000  UF
3 Avante Deuda con Liquidez Fondo de Inversion N° 01-23-034278 10.000  UF

Todas las pdlizas de seguros tienen una vigencia hasta el 2 y 10 de enero de 2026.
c) Avales y garantias obtenidas de terceros - La Sociedad posee como garantia los

depésitos a plazo mencionados en Nota N°8, con el objeto de dar cumplimiento al
patrimonio exigido por la Comision para el Mercado Financiero.
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21. DE LAS SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES

De acuerdo con la Ley de Fondos N°20.712 Articulo N°4 letra C, las administradoras “deberan
mantener permanentemente un patrimonio no inferior al equivalente a UF10.000, el que
deberd acreditary calcular en la forma en que determine la Comisién”.

El patrimonio de la Sociedad Administradora ha sido depurado segln lo dispone la norma
de caracter general N°157 emitida por la Comisién para el Mercado Financiero de fecha 29
de septiembre de 2003, el cual es superior al patrimonio minimo exigido.

22. MEDIO AMBIENTE

Avante Administradora General de Fondos S.A, es una Sociedad administradora de Fondos

de Inversion, por su naturaleza no genera operaciones que puedan afectar el medio
ambiente, por el cual no realiza desembolsos por este concepto.

23. HECHOS RELEVANTES

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, no existen hechos relevantes que
requieran ser revelados.

24. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2025 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (28 de mayo
de 2025), no han ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en
el desarrollo de las actividades comerciales de la Sociedad.
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